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Ticaret gerilimlerinin piyasalara yén verdigi bir giine daha R

baslangi¢ yapiyoruz. Giirol Atay

. . ' . f ] 8 atay@ziraatbank.com.tr
Kiiresel piyasalar, Beijing'in Washington'un Cin'den ithal T e T

drinlere yonelik glimriikk vergisine verecegi tepkiyi merakla Giilhan Kaya

bekliyor. qulkaya@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1135

Yurtigi ve yurtdisinda makroekonomik veri takvimi agisindan sakin bir
gline bashyoruz. Ancak ticaret endigeleri kaynaklh gerilim suriiyor.

Trump yonetimi, Cin’den ithal edilen USD 200 milyar degerindeki
liriine daha %10 tarife uygulamaya baslayacak. Gumrik tarifelerinin 24
Eylul'de ylrdrlige girmesi ve yil sonuna kadar %10 seviyesinde kalmasi
bekleniyor. Tarife yeni yilla birlikte %25’e yikseltilecek. Cin’'in ise bu
duruma kayitsiz kalmayacadi ve karsihik verecegi goriliyor. Cin
Basbakan Yardimcisi, Trump'in acikladigi giimriik tarifesi
uygulanmasi kararina verilecek yanit i¢in bu sabah Pekin'de bir
toplanti diizenleyecek. Ancak Cin misillemeye giderse ekstra USD 267
milyar Cin menseli Grini kapsayan Uglncu tarife paketinin, aninda
yururlige girecegi ile Cin'in tehdit edildigini goriiyoruz. 2017 yilinda Cin'in
ABD'ye ihracati USD 505 milyardi, Cin'in ABD'den ithalati ise USD 130
milyardi. Dolayisiyla eger Trump, USD 200+50 milyarin Ustine bir USD
267 milyar daha gumrik vergisi uygularsa toplam giumruk vergisi gegen
seneki ABD'nin Cin'den ithalati olan USD 505 milyari ge¢mis olacak.
Trump yonetimi ile Cin arasindaki ticaret geriliminin kisa vadede son
bulmayacagi goéraliyor. Trump yénetimi, dis ticaret agiginin ABD lehine
azaltilmasi kadar Cin’in ABD teknolojisi ve fikri miuilkiyetini elde etme
¢abalarina son vermesini istiyor.

Bugtin ayrica Giiney Kore Devlet Bagkani Moon Jae-in ile Kuzey Kore
lideri Kim Jong arasindaki zirve takip edilecek. Iki lider bdylece 2018
yiindaki tglncl yuz ylze gorismelerini gerceklestirecek. Zirve ile Kore
Yarimadasi'nin nukleer silahlardan arindiriimasi ve iki llke arasindaki
gerginligin azaltiimasi amaclaniyor.

BDDK %25 sinirlamasina dahil edilen swap islemlerin hesaplamasinda
90 ila 360 gun vadeli iglemlerin %75, 360 gin ve Uzeri vadeli islemlerin
ise %50 oraninda dikkate alinmasinin uygun bulundugunu agikladi. Ayrica
Hazine ve Maliye Bakanhgi, doviz cinsinden yapilan sézlesmelerin Tirk
lirasina gevrilmesine iliskin  Cumhurbaskani kararn  hakkindaki
dizenlemelerin yalnizca Tirkiye’de yerlesik kisilerin kendi aralarinda
yapacaklari sézlesmeleri icerdigini ve bazi istisnalarin uygulanabilecegini
acikladi.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Haftaya gelisen Ulkelerdeki iyimserligin nispeten azalmasiyla basladik. Cin ile ABD tarife ¢ikmazi
iyimser havanin kalici olmasina engel oluyor. Trump, son olarak ABD ile adil anlasmaya yanasmayan
ulkelere tarife uygulanacagini sdyledi.

» Bu gorintu altinda da USD/TL kuru haftaya ylikselisle bagladi. TCMB'nin gegen hafta beklentilerin
Uzerinde faiz artigi ardindan 6,01 seviyesine kadar gevseyen kur, kiiresel kosullarinda elvermemesiyle
bu seviyelerde kalici olmakta basarili olamiyor. Bununla birlikte Orta Vadeli Programda 6zellikle maliye
politikas! tarafinda piyasayi tatmin edici agiklamalarin gelmesiyle USD/TL kurunda tekrar asagi yonlu
egilimin belirginlesebilecegini gdzlemleyebiliriz. USD/TL kuru saat 8.10 civari 6,32’lerde.

» DiUn yurtigcinde sanayi Uretimi, blt¢ce dengesi ve issizlik rakamlari agiklandi. Genel olarak verilerde
sikilagan finansal kosullarin etkisiyle ekonomideki dengelenmenin belirtilerini gérmeyi siirdiirdiik. issizlik
orani tekrar ¢ift haneli seviyeye ylkselirken; vergi gelirleri 6zellikle dolaylh vergiler kaynakli yillik artis
hizini belirgin yavaslatti ve ekonomideki dengelenmenin hiz kazandigina isaret etti. Sikilasan finansal
kosullarla faiz harcamalari da artisini siirdiirdi. Ancak sanayi Uretimi temmuz ayinda beklentilerden
glcla bir gérinim sergileyerek Gglincl ¢eyreg@e, ikinci ceyrek ortalamasindan gigli bir baslangig yapti.
Bu gulgli goérinim ise yihin geri kalaninda bliylimede beklenen zayiflamanin etkisini telafi etmesi
acisindan olumlu.

1,27

Giinliik 2017 Sonuna 7,40 $/TL ’
e e e Degisim  Gore Degisim 6,90 — Sepet 1,25

6.40 —€/$ (Sag eks)

$/TL 37910 6,1690 63131  2,3% 66,5% : 1,23
€L 45551  7,1754  7,3835  2,9% 62,1% 5.90 1,21
Sepet*  4,1731 66722 68483  2,6% 64,1% 540 119
€/$ 1,2012 11625 1,1683  0,5% 2,7% 4,90 .
$/Yen 112,63 112,06 111,85  -0,2% -0,7% 4,40 .

$Endeks 92,24 9493 9450  -0,5% 2,4% 3,90 ’
3,40 1,13

*(0,5$+0,5€) Tem 17 Eki 17 Ocal8  Nis18

» Parite tarafinda bugtin veri yoklugunda ECB Baskani Draghi’'nin konusmasi takip edlleblllr Draghl TSI
10.15'te konusacak. EUR/USD paritesi, saat 8.10 civari 1,1690 seviyelerinde seyrediyor. Dolar endeksi,
dinku kapanisa yakin 94,4 seviyelerinde islem goriyor.

U Faiz Piyasasi

> Merkez Bankasr’'nin faiz artirrmi éncesi %20 seviyesinin Uzerinde dalgalanan 10 yillik tahvil faizi, 625
baz puanlik faiz artirrmi ardindan cuma gini %18,34 seviyesine kadar gevsemisti. Haftanin ilk giininde
ise faizlerde sinirl bir yikselis gdzlemledik. Cuma ginki kapanisa goére 10 yillik tahvil faizi, 33 baz puan
yukselip %18,97 seviyesinden gunu sonlandirdi. 2 ile 10 yillik kagidin faizi arasindaki fark ise 635 baz
puan civarinda. Bu durum negatif egilimli ters verim egrisinin belirginlestigini gésteriyor. Yani vade ile
faiz arasindaki iligkiyi gOsteren verim egrisine gore uzun vadedeki faizlerin kisa vadedeki faizlerden
daha dusuk oldugunu ifade ediyor.
> Hazine ve Maliye Bakanldi bugiin 12 aylik kuponsuz tahvil inra¢ edecek.
> Dun Ogleden sonra %3,01 seviyesinin Uzerini test eden ABD 10 yillik tahvil faizi, giini %2,987
seviyesinden sonlandirdi. Bugiin sabah saatlerinde %2,99 seviyelerinde.

Gunlik 2017 Sonuna 30

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

MAE17 UEYIIB ITEYIIB plilt e em 28
2 Yillik Gésterge Tahvil 1340 2494 2532 0,38 11,92 26
5 Yillik Gosterge Tahvil 12,36 2337 2372 035 11,36 24
10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 18,64 18,97 0,33 7,30 22
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,33 2,34 0,00 0,65 Ay
EUR Libor (3 Aylik) 038 036 036 0,00 0,02 13
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 154,92 449,30 439,06  -10,24 284,14 14
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 2,996 2,987 -0,01 0,58 12
Almanya 10 Yillklann Faizi 0,43 0,45 0,46 0,01 0,03 .

Oca 17 May 17 Eyl17 Ocal8 May18 Eyl18




PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

1.350

78
29Ara17 14Eyl18 17Eyl1g Comuk 2017 Sonuna 3
Degisim  Gore Degisim 1.300

68

Altin($/Ons) 1.303 1.195 1.201 0,6% -7,8%
Petrol(Brent) 66,9 78,1 78,1 -0,1% 16,7% 1.250 o3
Giimiis($/0Ons) 16,9 14,1 14,2 0,9% -16,1% 58
1.200 —— Altin ($/Ons) 53
— Brent Petrol ( $/Varil) 48
1.150 43

Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18 Tem 18
(] Borsalar

> Asya borsalari, Cin’e getirilen ek gumrik tarifeleri ardindan karigik bir gérinimde seyrediyor. Tatilden
dénen Japonya piyasalari %1,7’e varan primle igslem gorayor. Bununla birlikte 2014 yilindan bu yana en
disuk seviyeye gerileyen Shangai bilesik endeksi, %0,1 ile sinirli ekside.
» Din ABD borsalari, Washington'un Cin'den ithal Grtnlere yeni gimruk vergileri aciklamasi ardindan
ekside kapanmisti. S&P 500 gunu %0,6 ekside sonlandirdi.

Gunlik 2017 Sonuna 3000

20A@17 14Ey118 17EYI18 ol oo Desisim
BIST-100 115.333  94.760  94.348  -0,4% -18,2% 2500
BIST-30 142112 116.889 116.433  -0,4% -18,1%
Sanayi 129.412 125.684 125.188  -0,4% -3,3% 2000
Hizmetler 83.172 69572 70215  0,9% -15,6% 1500
Mali 136.256  96.518 95301  -1,3% -30,1%
Bankalar Endeksi 171.378 100578 98.161  -2,4% -42,7% 1000
Dow Jones 24719 26155  26.062  -0,4% 5,4%
S&P 500 2674  2.905 2.889 -0,6% 8,0% 500
DAX 12.918 12124  12.096  -0,2% -6,4%
Nikkei 225 22765  23.095  23.469 1,6% 3,1% 0

Bowespa 76.402 75.429 76.789 1,8% 0,5%

islem Hacmi (Milyon TL)

BIST 100 Endeksi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Temmuz) 3,5% -1,0% -2% (Revize:-2,1%)
Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Temmuz) 5,6% 1,2% 3,2% (Revize: 2,8%)
issizlik Orani (Haziran) 10,2% 9,7%
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Agustos, Milyar TL) -5,8 1,1
Euro Bolgesi TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% -0,3%
4 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,0% 2,1%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,0% 1,0%
Sanayi Uretimi (Agustos, Yillik Degisim) 2,7% 3,9%
Empire State imalat Endeksi (Eylil) 19,0 25,6

Sanayi Satislan (Aylik Degisim, Temmuz) 1,7%

Sanayi Satislari (Yillik Degisim, Temmuz) 5,0%

Sanayi Siparisleri (Aylik Degisim, Temmuz) 3,6%

Sanayi Siparisleri (Yillik Degisim, Temmuz) 4,9%
Rusya UFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,7% 0,3%
UFE (Yillik Degisim, Agustos) 16,4% 16,6%
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Agustos, Milyar Yen) -231,1 (Revize: -231,9)
06:00 Merkez Bankas! Faiz Karar -0,1%
Rusya 16:00 issizlik Orani (Agustos) 4,7%
ingiltere 11:30 TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,0%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,5%
11:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,9%
11:30 Cikti UFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,0%
11:30 Ciktt UFE (Yillik Degisim, Agustos) 3,1%
14:00 MBA Mortgage Basvurulari Degisimi (14 Eylul) -1,8%

15:30 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, ikinci Geyrek) -124,1

15:30 Konut Baslangiglar (Agustos, Bin Adet) 1168

15:30 insaat izinleri (Agustos, Bin Adet) 1311 (Revize: 1303)
Turkiye OVP (Orta Vadeli Program)

10:00 Tuketici Guven Endeksi (Eylul) 68,3
14:00 TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

Euro Bélgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil) -1,9
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyliil) 11,9
15:30 igsizlik Bagvurulari, Bin Kisi (15 Eylil) 204
17:00 Mevcut Konut Satiglar (Agustos, Milyon Adet) 5,34
17:00 Mevcut Konut Satislar (Aylik Degisim, Agustos) -0,7%
Brezilya 00:30 Merkez Bankas! Faiz Karari 6,5%
isvigre 10:30 Merkez Bankasi Faiz Karari -0,75%
Giiney Afrika 16:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 6,5%
Fransa 09:45 GSYH (Ceyreklik Degisim, 2. Ceyrek) 0,2%
09:45 GSYH (Yillik Degisim, 2. Ceyrek) 1,7%
10:15 imalat PMI (Eyliil) 53,5
10:15 Hizmet PMI (Eylul) 55,4
10:15 Bilesik PMI (Eylil) 54,9
Almanya 10:30 imalat PMI (Eyliil) 55,9
10:30 Hizmet PMI (Eylil) 55,0
10:30 Bilesik PMI (Eylil) 55,6
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Eyliil) 54,6
11:00 Hizmet PMI (Eyliil) 54,4
11:00 Bilesik PMI (Eylil) 54,5
Japonya 02:30 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 0,9%
03:30 Nikkei imalat PMI (Eylil) 52,5
07:30 TUm Sanayi Aktivite Endeksi (Temmuz) -0,8%
16:45 imalat PMI (Eylil) 54,7
16:45 Hizmet PMI (Eyliil) 54,8
16:45 Bilesik PMI (Eyliil) 54,7

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




